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Laproductividad
caeuno,2% por
ellastre del

ladrillo

Losproblemasde producti-
vidad delaeconomiaespafio-
la han sido sefialados desde
haceafios porlosorganismos
internacionales. Sin embar-
go, la principal causa de este
bajo rendimiento se debe en
sumayor parte alos bajos re-
sultadosdelasinversionesde
capital, cuyaeficaciasehare-
ducidoun45%desde 1980 por
culpa, sobre todo, de la exce-
sivaapuesta por el ladrillo.

Por contra, laproductividad
del trabajo en ese mismo pe-
riodo haavanzadoun 33%. Al
menos, asi se desprende del
estudio presentado porlaFun-
dacién BBVAyel Instituto Va-
lenciano de Investigaciones
Econdmicas (IVIE).

En los ultimos 30 afios el
PIB de la economia espafiola
se ha incrementado un 75%
(una media del 2,2% al afio),
pero la productividad se ha
reducidoun promediodel 0,2%
anual.

Elinforme sefialacomores-
ponsable de este problemaala
trayectorianegativadelain-
version del capital, tanto ma-
terial (infraestructuras, vi-
vienda, maquinaria...) como
inmaterial (I+D+i). El docu-
mento resalta que este bajo
rendimiento se debeala «so-
breinversiéon» en activos in-
mobiliarios durante el boom
dela construccion.

Y esque estas inversiones
sebasaban en expectativasde
revalorizacién de estos in-
mueblesenel cortoplazo,no
por suproductividad. Eviden-
temente, con la crisis suren-
tabilidad se desplomd porlacai-
da de precios del sector. Por
contra, la productividad del
trabajo ha tenido un mejor
comportamiento,aunque in-
suficiente parareducirlabre-
chaconlamediadela UE-15.

mLAACCION CIERRA A 0,73 € TRAS CAER UN 9,6%. EL DESCENSO ACUMULADO DESDE ENERO ES DEL 11,5%

El Popular se deprecia otro 107 tras
dar por hecha otraampliacion

‘Estamos abocados’, admite el presidente de
laentidad en su primera junta de accionistas.
Emilio Saracho pide un respiro areguladores
yanalistas yno descarta una fusion

J.A.BRAVO

«Enningtin caso puedoimaginar
la desaparicién de Banco Popu-
lar». Cuandoel presidente deuna
entidad seve obligadoareafirmar
algoque,apriori,sedariaporhe-
cho,dalaimpresiénde quelasdi-
ficultades que atraviesa son bas-
tante importantes. Asiinterpre-
taron ayer los inversores las
palabras de Emilio Saracho,quien
ensuprimerajuntadeaccionistas
al frente de la sociedad casi con-
firmé que habrd una nueva am-
pliacién de capital, la segunda
fuerte desde 2012 yenlas que ha
requeridoyas.400 millones.

Fue escuchar como el nuevo
presidente del banco decia a los
socios de la entidad lo que mu-
chosexpertosyadabanporhecho
-«estamosabocadosaaumentar
capital paracontinuar»-yempe-
zar,denuevo,abajar confuerzael
valor de sus titulos hasta marcar
un nuevo minimo historico. Asi,
elpreciodelaacciéncerréao,73
euros tras caer un 9,6%, con un
descenso acumulado del 11,5%
desdeenero. Sustitulosvalenhoy
seis veces menos que hace tres
afios. Sehandepreciadoun87,6%
desde abril de 2014. La agencia
S&Pharebajadode ‘B+’a‘B’suca-
lificaciénylamantiene como ‘bo-
nobasura’.

Entrelosaccionistas minorita-
rios semuevendiferentesinicia-
tivas que podrian concluir conla
presentaciéndevariasdemandas
enlostribunales, en principio con-
tralos gestores anteriores enca-
bezados por el expresidente An-
gel Ronya priori circunscritas a

EL APUNTE

Filiales en venta

El presidente del Banco Popu-
larexplicé que es necesario de-
sinvertir deaquellos negociosen
los quelaentidad nocuentacon
las suficientes capacidades o
recursos para competir. Ya ha
puestoenelmercadoel49%de
sudivision de negocio contarje-
tas, WiZink, por la que podria
obtener cerca de 1.000 millo-
nes.Ylomismohahechoconsu
filialen EEUU, el Total Bank, por
laque estiman que sacarfanotros
1.000 millones dado que los ban-
cossehanrevalorizadoalli. Sa-
rachoysuequipotienenclaroque
su«principal punto débil>esla
pesadalosadelladrilloqueacu-
muld enlacrisisy que le obligd
en2o16apresentarunas pérdi-
das récord de 3.485 millones
trassanear partedesubalance.
Launidad de negocioinmobilia-
rioytransformaciéndeactivos,
creada hace pocos meses, se-
guirddando «decididos pasos>

enesamismadireccién,advirtio.

lajurisdiccién civil. Noobstante,
algunosbufetes queyahanactua-
doenel caso Bankiaven «ciertas
similitudes» con este procedi-
miento y no descartan una que-
rella penal.

Este mismo lunes el portavoz
de la Asociaciéon de Accionistas
Minoritarios de Empresas Cotiza-
das (Aemec),Ignacio Aragdn, pi-
diéal consejo queabraunainves-
tigacion interna para conocer si
hahabidousodeinformacién pri-

m UNAS 100 PERSONAS TRABAJARAN EN EL COMPLEJO

BCN tendraunasubsede del Laboratorio
Europeo de Biologia Molecular

ElLaboratorio Europeode Bio-
logia Molecular (EMBL), princi-
pal centro de investigacién en
cienciasdelavidade Europaque
indaga en enfermedades inmu-
nologicas o el cdncer,abrird sub-
sede en Barcelona 20 afios des-
puésdehaberlohechoen Greno-
ble (Francia), Hamburgo y
Heidelberg (Alemania), Hinxton
(Reino Unido) y Monterotondo
(Italia). En esta nueva subsede,

queseubicardenel ParquedeIn-
vestigacion Biomédica de Barce-
lona (PRBB), trabajaranunas 100
personasrepartidasenyequipos
de investigacion y uno de apoyo
técnico, que se centrardneneles-
tudiodelabiologiade tejidos, que
puede ser clave para entender el
cancer, malformaciones congé-
nitas y enfermedades del siste-
mainmunoldgico. Elministrode
Economia, Industriay Competi-

tividad, Luis de Guindos, el con-
seller de Empresay Conocimien-
todelaGeneralitat, Jordi Baiget,
lasecretariade Estado de Inves-
tigacion, Desarrollo e Innova-
cién, Carmen Vela, el director ge-
neral del EMBL, Iain Mattaj, el
presidente de suconsejo, Patrick
Cramer,yel director del Centro
deInvestigacién Gendmica (CRG),
Luis Serrano, presentaron ayer
lasubsedebarcelonesadel EMBL.
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El presidente del Popular, Emilio Saracho, cree que ‘merece la penaluchar’
por laentidad y que no puede ‘imaginar su desaparicion’. rierciovannijere

vilegiada. La respuesta de Sara-
cho,que trato de aparentar tran-
quilidad, es no tienen «constan-
ciade ello» y si conocieran algu-
na irregularidad en el futuro
actuarian «enconsecuencia» pa-
radepurarla.

El presidente quiso centrarse
enelpresenteyel futurodel ban-
co,evitandomiraral pasado por-
que «debemos concentrar todos
nuestros esfuerzos en las forta-
lezas esenciales de nuestra mar-

Lanuevasubsede, que podriaes-
tar en funcionamiento a finales
de afio, contara con las tecnolo-
glasmdsavanzadas enimagenymo-
delaje de enfermedades paraob-
tener informacién compleja en
4D sobre tejidos y rganos.

Vela afirmé que el Gobierno
de Espaiia contribuird en este
nuevo centro con 6 millones de
euros en6afios,la Generalitat ce-
deralasinstalaciones,conuncos-
te estimado de 400.000 euros al
afio,yotros 16 millones de euros
vendran de partedel EMBL enlos
préximos 5afios. Ademas, por ser
Estadomiembro, Espafia contri-
buye econémicamente a soste-
nerlasactividades del EMBL me-
diante cuotas anuales estableci-
dasenfunciéndelarentanacional.

ca,enelinicomercadoenel que
tenemos masa critica y relevan-
cia: pymesybancapersonal».

Pese al delicado estado del
banco, dijo que unafuturible fu-
sién con otra entidad no condi-
ciona su futuro: «Nuestro plan
no debe depender de terceros».
Pero por siacaso demando «fle-
xibilidad» de reguladoresyana-
listas porque antes de cualquier
decision harafaltacrear «unsus-
trato de alta confianza».

En2o0161e correspondié aportar
el 8,5% (9 millones de euros) de
las aportaciones de los Estados
miembros al presupuesto.

El conseller Jordi Baiget ha
destacadolaimportanciadel co-
nocimiento paralarecuperacion
econdmica,yhaapuntadoqueel
sistemacataldndeinvestigacion
«ha sabido captar el talento in-
ternacional».

Investigard cancery
enfermedades
inmunologicasy
podria funcionar
afinales de afio




